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INFORMATION OM MEMORANDUMET

I detta Memorandum giller f6ljande definitioner: Med “Bolaget” eller “Nordic Whisky Capital” avses Nordic Whisky Capital
AB (publ) med organisationsnummer 556747-5412.

Memorandumet dr undantaget frin prospektskyldigheten enligt "Lagen om handel med finansiella instrument, Undantag
avseende erbjudande till allminheten”. Grunden for undantaget ér att det sammanlagda virdet av erbjudandet understiger 2,5
miljon euro under en tolvmanadersperiod.

For Memorandumet giller svensk ritt. Memorandumet har inte granskats och godkints av Finansinspektionen.
Foretridesemissionen enligt Informationsmemorandumet riktar sig inte till aktiedgare eller andra investerare med hemvist i
USA, Kanada, Japan, Australien, Sydafrika, Nya Zeeland, Hong Kong, Schweiz, Singapore eller i nigot annat land dir
deltagande i Foretridesemissionen skulle férutsitta ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgirder dn enligt svensk ritt
eller strida mot regler i sadant land.

Memorandumet finns tillgangligt i elektronisk form pa bolagets hemsida, www.nordicwhisky.se. Memorandumet postas till de
aktiedgare som Onskar detta.
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Haékan Jarskog Anders Larsson
Telefon 070 749 68 97 Telefon 0705 193 474
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INBJUDAN TILL TECKNING AV
AKTIER | NORDIC WHISKY CAPITAL
AB (PUBL)

Hirmed inbjuds aktiedigarna 1 Nordic Whisky Capital AB (publ) ("Nordic Whisky Capital” eller
“Bolaget”) att, med foretridesritt, teckna aktier av serie B i enlighet med villkoren 1 detta
Memorandum.

Styrelsen i Nordic Whisky Capital beslutade den 19 augusti 2026, under forutsittning av
efterféljande godkinnande av bolagsstimman, om en féretridesemission.

Den som pé avstimningsdagen den 10 september 2026 ir registrerad som aktiedgare i Bolaget
dger ritt att med fOretrdde teckna aktier i1 foretridesemissionen. Innehav av sex (6) aktier av
serie A eller serie B berittigar till teckning av en (1) ny aktie av serie B i Bolaget. Aven
investerare

Antal emitterade aktier av serie B: hogst 3 181 188 aktier
Emissionsbelopp: hégst 10 497 920,40 kronor
Teckningskurs: 3,30 kronor per aktie av serie B

Avstimningsdag fOr féretridesritt: 10 september 2026

Teckningstid: 14 september — 28 september 2026

Teckningskursen pa 3,30 kronor, som innebdr en rabatt i foérhillande tll tidigare
virderingsnivier, har bestimts utifrain en mycket fOrsiktig virdering av bolagets tillgangar,
frimst tillgingarna 1 dotterbolaget Agitator Distillery AB. Mot bakgrund av radande
moéjligheter pa kapitalmarknaden och bolagets kapitalbehov har styrelsen bedémt att det dr
viktigt att skapa ett tydligt attraktivt erbjudande som ger goda férutsittningar for ett
framgangsrikt resultat av emissionen.

Foretridesemission dr garanterad till cirka 85% av huvudigarna. Ingen garantiersittning utgar
for garantierna.

For ndrmare information se dven avsnittet Villkor och anvisningar.

Nyemissionen syftar till att finansiera marknadssatsningar som Okar konkurrenskraften hos
Agitator Distillery och for att stirka bolagets balansrikning Emissionslikviden kommer delvis
att anvindas till marknadssatsningarna och delvis till att 16sa 1an med hog rinta.

Styrelsen f6r Nordic Whisky Capital dr ansvarig f6r innehéllet i detta Memorandum. Styrelsen
torsdkrar att den har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgirder for att sikerstilla att uppgifterna
i Memorandumet, savitt styrelsen vet, 6verensstimmer med faktiska férhillanden och att
ingenting ir utelimnat som skulle kunna paverka Memorandumets inneb6rd.

STYRELSEN SEPTEMBER 2026
Nordic Whisky Capital AB (publ)



VD HAR

Virt operativa dotterbolag, Agitator Distillery,
marknadsfor idag en bredare produktportfélj
in ndgonsin tidigare. Produktkategorierna
inkluderar whisky, lagrad rom, gin och snaps.

Kontraktstillverkningen, som vi erbjuder mot
branschkunder i affirsomradet Agitator Bulk
& Contract (ABC), erbjuder numera de flesta
spritkategorier. Dir producerar vi, till exempel,
vodka, vit rom, smaksatt rom och likor,
férutom de kategorier som vi marknadsfoér
under eget varumitrke.

ABC har gatt fran att erbjuda de produkter
som Agitator siljer under eget varumairke till
att erbjuda de produkter kunder efterfragar till
det pris som kunden behover.

Kvaliteten hos vira produkter dr odiskutabel.
Agitator vinner hela tiden en strid strém av
priser for alla sina spritkategorier och
omdoémena vid provningar och blindtester dr
utan undantag mycket positiva.

Bredden i portféljen och den héga kvaliteten
ir en styrka som i dagens marknadsklimat ar
en extra viktig konkurrensfaktor. Agitator
lanserades i slutet av 2021. I bérjan av 2022
invaderade Ryssland Ukraina och sedan dess
har virlden levt med en ligkonjunktur med
pressad privat konsumtion.

Den globala spritmarknaden har under hela
den har tiden karaktiriserats av
kostnadsokningar och brist pé insatsvaror.
Rintehojningar och inflation har skapat vad
som i branschen betecknas som cost of living
crisis”. Nir inflationen och rintorna sjonk har
andra faktorer skapat enorm osikerhet och
konsumtionen har fortfarande inte kommit i
gang i stora delar av virlden.

1 spritbranschen sker sedan en tid tillbaka stora
neddragningar. Minskad produktion, nedlagda
produktionsanlidggningar, bespatingar,
foretagsnedliggningar och samgdenden.

Den globala spritkonsumtionen visar inga
storre minskningar men utbudséverskott och
6verproduktion inom branschen skapar dnda
stora utmaningar. Inte minst finns mycket
stora mognadslager av whisky.

I dagens situation ir det sjilvklart de féretag
och varumirken som star bist rustade som
lyckas bist, bide i dagens marknadsklimat men
ocksd ndr konsumtionen vinder upp igen, for
det kommer den naturligtvis gora.

ORDET

Agitator arbetar hért, konsekvent och
malmedvetet fOr att anpassa sig efter
verkligheten. Vi ska bli ett av de bolagen som
bist klarar stalbadet, bade just nu och i
framtiden.

Den breddade produktportféljen, bade inom
varumirket Agitator och i ABC, ger dels
riskspridning men skapar ocksd stora offensiva
méjligheter.

Spritbranschen har linge drivit en 6kad
premiumisering. Nu talas det betydligt mer om
”affordable premium”. Det handlar om
vardagslyx men ocksd om renodlade
satsningar pd produkter med ligre pris. Den
hir trenden ligger helt i linje med Agitators
positionering - “rimligt prissatt premium”.

Aven Agitator lanserar nu produkter med
ligre prispunkt och produktkategorier med
ligre grad av premiumisering, det vill sidga
lagre priser.

Inte minst fungerar ofta nya produktkategorier
i ABC som en inkérsport till lanseringar av
egna varumirken. S4 gick det till med béide
rom och gin, dir vi férst kontaktstillverkade
och direfter lanserade under eget varumirke.

Till exempel gér produktion av vodka nu den
produktkategorin en av véra storsta. Vodkan
vi producerar siljs som private label i USA:s
storsta butikskedja f6r vin och sprit. Det
kontraktet har inneburit att ABC kan erbjuda
private label-vodka dven till mindre
kontraktskunder. Det innebiar ocksa att vi kan
delta i upphandlingar av vodka pa
Systembolaget.

Foérutom utveckling av nya produktkategorier
har det senaste aret ocksa innehillit en
omfattande vidareutveckling av Agitators
forpackning. Sedan lanseringen har vi sett ett
antal punkter dir férpackningen kan bli mer
konkurrenskraftig. Det har varit ett stort
projekt, som nu dr i mal.

Den nya férpackningen lanserades den forsta
september och férpackningsbytet kommer, i
butik, ske succesivt det nirmaste iret,
beroende pa produkt och marknad.

Den nya férpackningen speglar mycket
tydligare Agitators position som “rimligt
prissatt premium”. Den 6kar synligheten
markant och framhiver tydligt varumarket
Agitator. Forpackningen kar Agitators
konkurrenskraft avsevirt.



Ett annat omrade dir Agitator det senaste dret
skruvat upp konkurrenskraften dr
distributionskanalet, eller route to market.

Nir marknaden ér trg 6kar kraven pa nirvaro
och aktivitet. Vi har det senaste dret sjilva tagit
6ver exportforsiljningen. Det innebir att vi
sjalva bearbetar potentiella distributérer och
samarbetar med befintliga distributorer.
Tidigare anlitade vi en agent f6r det arbetet.

Att ta hem exportforsiljningen innebir hogre
fasta kostnader och stora krav pa kompetens
men det dr ocksd tydligt att vi sjilva arbetar
hirdare dn en agent gor. Det gor stor skillnad i
dagens tuffa marknad.

Aven pi den svenska marknaden har vi flyttat
distributionen nirmare oss sjilva. Vi har
tidigare arbetat med distributérer i Sverige men
sedan i véras har vi sjilva tagit 6ver
distributionen och siljer nu direkt till
Systembolaget.

Skillnaden 4r minst lika stor som nir vi flyttade
hem exportforsiljningen, om inte storre.
Eftersom Agitator nu siljer direkt till
detaljisten (Systembolaget) i Sverige har vi
sjalva tagit 6ver hela ansvaret for all
marknadskommunikation. Det innebir
betydligt hégre fasta kostnader och stora krav
péd kompetens, men det innebdr ocksa betydligt
bittre marginaler eftersom vi har tagit bort ett

led.

Under tiden med vir senaste svenska
distributor sjonk forsiljningen pa
Systembolaget kraftigt. Det var ett bakslag och
bolaget arbetar nu hért for att vinda trenden.
Nagra manader efter att vi tagit Gver sjilva
vinde forsiljningen pd Systembolaget upp f6r
alla vara viktigaste produkter.

Agitators expansion till andra spritkategorier
dn whisky innebir ett dndrat arbetssitt pd
destilleriet i Arboga, dir vi destillerar,
mognadslagrar, blandar och buteljerar i samma
anliggning.

Sirskilt inom kontraktstillverkningen anvinder
vi i storre utstrickning inképt neutral sprit som
ravara vid produktionen. Det innebir att fokus
inom produktionen hamnar mer pa blandning
och buteljering dn pa destillering,.

Beldggningen i buteljeringsanldggningen ir mer
ojdmn 4n i destilleriet och vi har darfér
minskat den fasta personalstyrkan i
produktionen och arbetar i stérre utstrickning
med tillfillig personal vid arbetstoppar. Det
gor oss mer flexibla och mer effektiva.

Sammantaget dr det hir de viktigaste
omradena for att Agitator ska std bist rustat,
idag och i framtiden:

1. Ritt premiumnivéd — uppgraderad
premiumniva pd férpackningen, justerade
priser bide i Sverige och pa export och
kommunikation som bittre speglar
varumirkets premiumgrad.

2. Torsiljning Sverige i egen regi utan
distributor — det ger hégre marginaler och
battre kommunikation mot konsument.

3. Exportforsiljning i egen regi — nirmare
samarbete med distributérer.

4. Utveckling av nylanserade spritkategorier
och lanseringar av ytterligare kategorier.

5. Okade forsiljningsinsatser i ABC — vi
erbjuder det kunden vill ha till det pris
kunden behover.

For att finansiera marknadssatsningarna som
tar Agitator dit vi ska dr det viktigt att skapa
finansiella férutsittningar for vigen uppat.

For att skapa hogre stabilitet i den langfristiga
finansieringen har Agitator ersatt delar av
banklinen med lingfristiga lan utan
amortering fran storre dgare. Bankernas
modell med héga amorteringar skapar en
ryckighet i finansieringen eftersom bolagets
finansieringsbehov f6r mognadslagret dr
permanent.

Marknadssatsningarna, som 6kar vér
konkurrenskraft, behover finansieras och
bolagets balansrikning behover stirkas. Det ér
bakgrunden till den aktuella nyemissionen.

Emissionslikviden kommer delvis att anvindas
till marknadssatsningarna jag har berittat om
och delvis till att 16sa lin med hog rinta. Det
sistndimnda fOr att just stirka balansrikningen
och minska Agitators rinteborda.

Jag och de tvd andra storre dgarna garanterar,
utan ersittning, emissionen till cirka 85%.
Emissionsfinansieringen dr ddrmed sikrad. De
lingfristiga linen 4r redan pi plats.

Spritmarknaden férindras snabbt just nu.
Framtiden ir fantastiskt spdnnande och nya
mojligheter 6ppnar sig hela tiden.

HAKAN JARSKOG
Verkstillande direktir



VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudande genom foretridesemission till befintliga aktiedgare och nya investerare att teckna
aktier av serie B 1 Nordic Whisky Capital AB ("Bolaget”).

Erbjudandet i sammandrag

Antal emitterade aktier av serie B: hogst 3 181 188 aktier
Emissionsbelopp: hégst 10 497 920,40 kronor
Teckningskurs: 3,30 kronor per aktie av serie B
Virdering fére nyemissionen: 147 miljoner kronor
Avstimningsdag for féretridesritt: 10 september 2026

Teckningstid: 14 september — 28 september 2026

Villkor

Féretradesrétt till teckning

Den som pa avstimningsdagen den 10 september 2026 ir registrerad som aktiedgare i Nordic
Whisky Capital AB dger foretradesritt att teckna aktier i Bolaget utifrin befintligt aktieinnehav
i Bolaget. Sex (6) innehavda aktier berittigar till teckning av en (1) nyemitterad B aktie.

For den som tecknat aktier med std av teckningsritter kan anmélan dven goras for att teckna
B-aktier utan st6d av teckningsritter. Se nedan under rubriken “Teckning utan stéd av
teckningsritter”.

Avstédmningsdag

Avstimningsdag hos Euroclear for ritt till deltagande i Foretridesemissionen dr den 10
september 2026.

Teckningsrdatter (TR)

Aktiedgare 1 Bolaget erhdller en (1) teckningsritt for varje innehavd aktie av serie A och av
serie B per avstimningsdagen. Det krivs sex (6) teckningsritter for att teckna en (1) ny B aktie.

Teckningskurs
Teckningskursen dr 3,30 SEK per ny aktie. Courtage utgar ej.

Teckningstid

Teckning av aktier ska ske frain och med den 14 september 2026 till och med den 28 september
2026. Styrelsen har ritt att forlinga teckningstiden. Efter teckningstidens utgang blir
outnyttjade teckningsritter ogiltiga och forlorar direfter sitt virde. Efter teckningstiden
kommer outnyttjade teckningsritter, utan avisering fran Euroclear, att bokas bort frin
aktiedgarnas VP-konton.



Handel med teckningsratter (TR)

Ingen organiserad handel med teckningsritter kommer ske.

Ej utnyttjiade teckningsratter

Teckningsritter som ej utnyttjats for teckning av aktier senast den 28 september 2026, kommer
att bokas bort frin samtliga VP-konton utan ersittning. Ingen sirskild avisering sker vid
bortbokning av teckningsritter.

Anvisningar

Emissionsredovisning och anmdlningssedlar for teckning med stéd
av teckningsratter

Direktregistrerade aktiedgare (innehav pd VP-konto)

De aktiedgare eller foretridare for aktiedgare som pa avstimningsdagen den 10 september 2026
ir registrerade 1 den av Buroclear f6r Bolagets rikning forda aktieboken erhiller fortryckt
emissionsredovisning med vidhingande inbetalningsavi. Fullstindiga villkor kommer att
finnas tillgingligt pa Bolagets hemsida www.nordicwhisky.se samt Aqurats hemsida
www.aqurat.se for nedladdning. Den som dr upptagen 1 den 1 anslutning till aktieboken sarskilt
férda forteckning 6ver panthavare med flera, erhaller inte ndgon information utan underrittas
separat. Registreringen av teckningsritter pa aktiedgares VP-konto sker utan sirskild avisering
fran Buroclear.

Férvaltarregistrerade aktiedgare (innehav pd depqd)

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget dr forvaltarregistrerade hos bank eller annan
forvaltare erhaller ingen emissionsredovisning frin Furoclear. Teckning och betalning skall
ske i enlighet med anvisningar fran respektive bank eller férvaltare.

Teckning och betalning av aktier med primdr férefrédesratt,
direktregistrerade aktieGgare

Teckning av aktier med st6d av teckningsritter kan ske genom kontant betalning under
perioden frin och med den 14 september 2026 till och med den 28 september 2026. Observera
att det kan ta upp till tre bankdagar f6r betalningen att nd mottagarkontot. Teckning och
betalning ska ske i enlighet med nagot av nedanstdende tva alternativ:

1. Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

I det fall samtliga pa avstimningsdagen erhallna teckningsritter utnyttjas for teckning av aktier
ska den fortryckta inbetalningsavin fran Buroclear anvindas som underlag f6r anmilan om
teckning genom betalning. Den sirskilda anmalningssedeln ska dirmed inte anvindas. Inga
tilligg eller dndringar far géras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmdlan dr bindande.

2. Sdrskild anmdlningssedel

I det fall ett annat antal teckningsritter utnyttjas dn vad som framgar av den fortryckta
inbetalningsavin frin Huroclear ska den sirskilda anmilningssedeln anvindas. Anmailan om
teckning genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som anges pa den sirskilda
anmailningssedeln. Den fértryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska dirmed inte anvindas.
Sdrskild anmalningssedel kan bestillas fran Aqurat via telefon eller e-post.

Sdrskild anmalningssedel ska vara Aqurat tillhanda senast kl. 15.00 den 28 september 2026.
Eventuell anmailningssedel som sinds med post bor dirfér avsindas 1 god tid fore sista



teckningsdagen. Endast en anmilningssedel per person eller juridisk person kommer att
beaktas. I det fall fler 4n en anmailningssedel insdndes kommer enbart den sist inkomna att
beaktas. Ofullstindig eller felaktigt ifylld sirskild anmalningssedel kan komma att limnas utan
avseende. Anmdlan dr bindande.

Iplld séirskild anmdilningssedel skickas eller lamnas till:
Aqurat Fondkommission AB

Arende: Nordic Whisky Capital AB

Box 7461

103 92 Stockholm

Ttn: 08-684 05 800

Fax: 08-684 05 801

Email: info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)

Aktiedgare bosatta i utlandet
Abktiedgare bosatta i vissa obehoriga jurisdiktioner

Erbjudandet att teckna aktier i Nordic Whisky Capital AB i enlighet med villkoren i
emissionen, riktar sig inte till investerare med hemvist i USA, Kanada, Australien, Schweiz,
Sydkorea, Singapore, Nya Zeeland, Hongkong, Japan, Belarus, Ryssland eller Sydafrika, eller i
nigot annat land dir deltagande forutsitter ytterligare prospekt, registrering eller andra
atgirder dn de som foljer av svensk ritt.

Dessa villkor, anmilningssedlar och andra till Foretridesemissionen hérande handlingar far
foljaktligen inte distribueras i eller till ovan ndmnda linder eller annan jurisdiktion dir sidan
distribution eller deltagande i Foretridesemissionen skulle fOrutsitta ytterligare prospekt,
registrering eller andra myndighetstillstand.

Inga betalda aktier, aktier eller andra virdepapper utgivna av Nordic Whisky Capital AB har
registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act 1933, eller enligt
virdepapperslagstiftning i ndgon delstat 1 USA eller enligt nigon provins-lag i Kanada. Dirfor
tir inga betalda aktier, aktier eller andra virdepapper utgivna av Nordic Whisky Capital AB
Overlitas eller erbjudas till forsiljning 1 USA eller Kanada annat dn 1 sidana undantagsfall som
inte kriver registrering. Anmilan om teckning av aktier i strid med ovanstiende kan komma
att anses vara ogiltig och limnas utan avseende.

Med anledning hirav kommer aktiedgare som har sina aktier direktregistrerade pa VP-konto
med registrerade adresser i USA, Kanada, Australien, Schweiz, Sydkorea, Singapore, Nya
Zeeland, Hongkong, Japan, Belarus, Ryssland eller Sydafrika eller ndgon annan jurisdiktion dér
deltagande skulle kriva ytterligare prospekt, registrerings eller andra myndighetstillstind inte
att erhalla ndgra teckningsritter pa sina respektive VP-konton. De teckningsritter som annars
skulle ha levererats till dessa aktiedgare kommer att siljas och forsiljningslikviden, med avdrag
tor kostnader, kommer att utbetalas till sidana aktiedgare. Belopp understigande 100 SEK
kommer emellertid inte att utbetalas.

Teckningsberdttigade divektregistrerade aktiedgare bosatta i utlandet

Direktregistrerade aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA,
Kanada, Australien, Schweiz, Sydkorea, Singapore, Nya Zeeland, Hongkong, Japan, Belarus,
Ryssland eller Sydafrika) vilka dger ritt att teckna aktier i Foretrddesemissionen och som inte
har tillgdng till en svensk internetbank kan vinda sig till Aqurat Fondkommission pa telefon
enligt ovan for information om teckning och betalning.



Teckning utan stéd av férefrédesratt

Teckning av aktier utan stod av féretrade skall ske under perioden 14 september 2026 till och
med den 28 september 2026.

Férvaltarvegistrerade aktiedgare

Observera att aktiedgare som har sitt innehav fOrvaltarregistrerat i forsta hand ska anmila
teckning utan foéretride till sin férvaltare enligt dennes rutiner for att kunna dberopa sin
foretridesritt. Anmalan kan dven ske genom inskickande av anmailningssedel till Aqurat enligt
instruktioner nedan, vid anmadlan direkt till Aqurat dr det inte mojligt att aberopa négon
foretradesritt.

Direktregistrerade aktiedgare och évriga

For direktregistrerade aktiedgare ska anmilan om teckning utan foretridesritt géras genom att
anmilningssedel f6r teckning utan féretride fylls 1, undertecknas och skickas till Aqurat pa
adress enligt ovan. Nagon betalning skall ej ske i samband med anmilan, utan sker i enlighet
med vad som anges nedan.

Anmilningssedel for teckning utan foretride skall vara Aqurat tillhanda senast klockan 15.00
den 28 september 2026. Det dr endast tillatet att insédnda en (1) anmalningssedel f6r teckning
utan foretride. I det fall fler 4n en anmilningssedel insindes kommer enbart den sist erhallna
att beaktas. Ovriga anmilningssedlar kommer siledes att limnas utan hinseende. Anmiilan ir

bindande.

Vid teckning av aktier utan féretride samt vid andra fOretagshindelser dir deltagande ar
frivilligt och tecknaren har ett eget val om deltagande, maste Aqurat himta in uppgifter fran
dig som tecknare om medborgarskap och identifikationskoder. Detta f6ljer av det regelverk
for virdepappershandel som tridde i kraft den 3 januari 2018 (MiFiD 11 2014/65/EU). For
fysiska personer maste det nationella ID:t (NID) hidmtas in om personen har annat
medborgarskap 4n  svenskt eller ytterligare medborgarskap utéver det svenska
medborgarskapet. NID skiljer sig frin land till land och motsvarar en nationell
identifieringskod for landet. For juridiska personer (féretag) maste Aqurat ta in ett LEI (Legal
Entity Identifyer). Aqurat kan vara foérhindrad att utféra transaktionen om inte alla
obligatoriska uppgifter inkommer. Genom undertecknande av anmilningssedel 1
Foretridesemissionen bekriftas att forvirvaren har tagit del av Prospektet, samt fOrstdtt
riskerna som dr férknippade med en investering i de finansiella instrumenten.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stéd av férefradesrétt

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stod av foretridesritt enligt ovan ska styrelsen
besluta om tilldelning inom ramen f6r Foretridesemissionens hégsta belopp. Tilldelning sker
pa foljande grunder:

a) 1 forsta hand till de som har tecknat aktier med st6d av teckningsritter och som 6nskar
teckna ytterligare aktier, (oavsett om dessa var aktiedgare pa avstimningsdagen eller €j), pro
rata deras teckning med stéd av teckningsritter, och, i den madn detta inte kan ske, genom
lottning;

b) i andra hand till 6vriga som har anmilt intresse av att teckna aktier utan stéd av
teckningsritter (och som inte omfattas av punkten a) ovan), pro rata deras anmailda intresse,
och, i den man detta inte kan ske, genom lottning;

¢) i tredje hand till de som har limnat emissionsgarantier avseende teckning av aktier, pro rata
deras stillda garantier.



Besked om tilldelning vid teckning utan féretrddesrétt

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan foretridesritt limnas genom
oversindande av tilldelningsbesked i form av en avrikningsnota. Betalning ska ske enligt
besked pd avrikningsnota, dock senast tre dagar efter utsind avridkningsnota. Ndgot
meddelande limnas ¢j till den som inte erhallit tilldelning. Aktier som ¢j betalats i tid kan
komma att Overldtas till annan. Skulle forsiljningspriset vid sidan Overlitelse komma att
understiga priset enligt detta erbjudande, kan den som ursprungligen erhallit tilldelningen av
dessa virdepapper komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden

Ovrigt

Betald tecknad aktie (BTA B)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sd snart detta kan ske, vilket normalt
innebir nagra bankdagar efter betalning. Direfter erhéller tecknaren en VP-avi med bekriftelse
att inbokning av BTA har skett pa tecknarens VP-konto. Depéikunder erhiller BTA och
information fran respektive bank eller férvaltare enligt dennes rutiner.

Handel med BTA B
Ingen organiserad handel med BTA B kommer ske.

Leverans av tecknade aktier

Omkring 7 dagar efter att Foretridesemissionen registrerats hos Bolagsverket, omvandlas
BTA till aktier. Omvandling sker utan sirskild avisering frin Euroclear. For de aktiedgare som
har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information fran respektive bank eller
forvaltare enligt dennes rutiner.

Villkor fér Erbjudandets fullféljande

Styrelsen f6r Nordic Whisky Capital AB har inte ritt att avbryta, dterkalla eller tillfilligt dra
tillbaka erbjudandet att teckna aktier Nordic Whisky Capital AB 1 enlighet med villkoren i
emissionen. Styrelsen i Nordic Whisky Capital AB dger ritt att en eller flera ganger forldnga
den tid under vilken anmilan om teckning och betalning kan ske. En eventuell f6rlingning av
teckningstiden offentliggbrs genom pressmeddelande.

Offentliggdrande av utfallet i Féretrddesemissionen

Snarast moijligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget att offentliggéra utfallet av
Foretridesemissionen. Offentliggbrande kommer att ske genom pressmeddelande.
Tilédmplig lagstiftning

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk ritt.

Ra&tt till utdelning

De nya aktierna medfor ritt till vinstutdelning forsta gingen pa den avstimningsdag for
utdelning som infaller nirmast efter att de nya aktierna registrerats.

Aktiebok

Bolaget dr ett till Euroclear Sweden AB anslutet avstimningsbolag. Bolagets aktiebok med
uppgift om aktiedgare hanteras och kontoférs av Euroclear Sweden AB med adress Euroclear
Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.



Aktiedgares rattigheter

Aktiedgares rittigheter avseende vinstutdelning, rostritt, foretridesritt vid nyteckning av aktie
med mera styrs dels av Bolagets bolagsordning som finns tillginglig.

Information om behandling av personuppgifter

Den som tecknar aktier i Foretridesemissionen kommer att limna uppgifter till Aqurat.
Personuppgifter som limnats till Aqurat kommer att behandlas i datasystem i den utstrickning
som behovs for att tillhandahalla tjinster och administrera kundarrangemang. Aven
personuppgifter som inhidmtats fran annan 4n den kund som behandlingen avser kan komma
att behandlas. Det kan ocksd férekomma att personuppgifter behandlas i datasystem hos
foretag eller organisationer med vilka Aqurat samarbetar. Information om behandling av
personuppgifter limnas av Aqurat. Aqurat tar dven emot begiran om rittelse av
personuppgifter. Adressinformation kan komma att inhdmtas av Aqurat genom en automatisk
process hos Euroclear.

Ovrig information

I hindelse av att ett for stort belopp betalats in av en tecknare f6r de nya aktierna kommer
Aqurat att ombesoétja att 6verskjutande belopp édterbetalas. Aqurat kommer 1 sidant fall att ta
kontakt med tecknaren f6r uppgift om ett bankkonto som Aqurat kan aterbetala beloppet till.
Ingen rinta kommer att utbetalas f6r 6verskjutande belopp. En teckning av nya aktier, med
eller utan stéd av teckningsritter, dr oaterkallelig och tecknaren kan inte upphiva eller
modifiera en teckning av nya aktier.

Ofullstindiga eller felaktigt ifyllda anmilningssedlar kan komma att limnas utan beaktande.
Om teckningslikviden inbetalas f6r sent, dr otillricklig eller betalas pa felaktigt sdtt kan anmélan
om teckning komma att limnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett ldgre
belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer 1 sé fall att aterbetalas.

Aktier som ¢j betalats i tid kan komma att Gverltas till annan. Skulle férsiljningspriset vid
siadan O6verlatelse komma att understiga priset enligt detta erbjudande, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelningen av dessa virdepapper komma att fa svara f6r hela eller delar
av mellanskillnaden.
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BOLAGETS VERKSAMHET

Affarsidé

Vi utvecklar och marknadsfor varumdrken baserade pa intresset for destillerade drycker.

Virden byggs i varumirken. Vi utvecklar varumirken for att mota en specifik och definierad
efterfragan. Vi kan bade utveckla nya varumirken och vidareutveckla befintliga varumarken.

Whisky 4r var utgangspunkt och vart huvudfokus men vi kan dven utveckla och marknadsféra
varumirken inom andra destillerade drycker.

o
Mdl
En genomsnittlig drlig avkastning pa eget kapital som langsiktigt overstiger 15 %o.

Soliditeten ska vara ligst 50 % for att begriansa risken.

Avkastningsmal maste sittas pa lang sikt vid whiskytillverkning., Malet ska dnda styra
verksamheten pd kort sikt och hela tiden finnas med i investeringar, kalkyler, avtal och planer,
béade i Nordic Whisky Capital och i dotterbolag.

Strategi

1. Vi utvecklar och marknadsfor i forsta hand varumdrken som vi sjilva dger eller
kontrollerar.

I andra hand marknadsfor vi varumirken som vi inte dger eller kontrollerar.

2. Vi producerar i egen regi eller kiper frin andra producenter, beroende pa vad som dr mest
dndamilsenligt.

Kwvalitet, kontroll, kostnadseffektivitet och leveranssikerhet styr fran fall till fall.

3. Vira varumarken har en tydligt definierad marknadsposition.

Marknadspositionen bestims utifrin vir kunskap om bade produkt och marknad.

4. Vir verksambet utgar fran kunskap och kompetens.

Det vi gor ska ha sin grund i kunskap och kompetens inom alla relevanta omraden. Vi ska hela
tiden striva efter att lira oss mer och efter att ha tillging till den f6r oss bista kompetensen.
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Riktlinjer
1. Huvudfoknus dir att marknadsfora varnmrken.

De varumirken som vi marknadsfér ir grunden. Andra verksamheter som vi driver
kompletterar eller ger stod till varumirkena.

2. All verksambet ska drivas kostnadseffeketivt.

Olika verksamheter kan ha olika kostnadsstruktur och olika kostnadsnivder men all var
verksamhet ska ha fokus pa kostnadseffektivitet utifrin sin forutsittning,

3. Standig utveckling och forbattring.

Vi star aldrig stilla. Att lira av erfarenheter och vidareutveckla dr hela tiden i fokus.
Varumairken kan hela tiden utvecklas, produktion kan alltid f6rbittras och stédfunktioner kan
effektiviseras. Grunden f6r var framgang ligeer i stindig utveckling och férbittring.

4. Bestammande inflytande.

Vi kan bide heliga och deliga verksamheter men som huvudregel ska vi alltid ha ett
bestimmande inflytande nir vi deliger.

Verksamhet

Nordic Whisky Capitals verksamhet bedrivs 1 ett rorelsedrivande dotterbolag (Agitator
Distillery AB) och i ett dotterbolag som bedriver finansieringsverksamhet (Svensk
Whiskyfinansiering AB).

Agitator Distillery AB

Agitator Distillery AB dr ett heldgt dotterbolag till Nordic Whisky Capital. Bolaget
marknadsfér konsumentvarumirket Agitator samt Agitator Bulk & Contract mot
professionella kunder.

Agitator Distillery dr ett heldgt dotterbolag till Nordic Whisky Capital. Sprit produceras sedan
2018 i ett tekniskt avancerat destilleri i Arboga med mycket liten miljépaverkan.

Bolaget bytte namn under 2025, frin Agitator Whiskymakare till Agitator Distillery.

Verksambhet, eget varumdrke

Agitator whisky lanserades 1 Sverige 1 november 2021. En strategisk fordndring i bolagets
inriktning gjordes 2024 nir sortimentet breddades till andra produktkategorier 4n whisky. Som
forsta nya spritkategori lanserades rom hosten 2024. Under 2025 lanserades gin och snaps.

Strukturen f6r sortimentet dr densamma f0r alla kategorierna: ett bassortiment med permanent
tillgangliga produkter och dirtill lansering av tillfalliga produkter.

Whisky — 4 basprodukter

Rom — 2 basprodukter (varav en endast f6r export)
Gin — 2 basprodukter

Snaps — 1 basprodukt
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Férutom bassortimentet lanseras regelbundet tillfilliga produkter, frimst 1 serierna Argument,
Evidens och Partner. Under 2025 lanserades fyra tillfilliga produkter och hittills under 2026
har fyra tillfdlliga produkter lanserats, tva whisky, en rom och en gin.

Den férsta januari 2026 6verlit Agitator Distillery AB varumirket Blind Seal Whiskey till ett
bolag man sedan tidigare samarbetar nira med. Overlitelsen har sin grund i bolagets fokus pa
varumirket Agitator och behovet av att minska antalet produkter inom kategorin whisky. I
samband med Overlatelsen av varumirket tecknades ett avtal som innebdr att Agitator
kontraktstillverkar Blind Seal Whiskey under 15 ar.

Verksamhet, Agitator Bullke & Contract

Agitator Bulk & Contract (ABC) erbjuder produkter och tjinster till professionella kunder,
béade i Sverige och utomlands. ABC ir ett sjilvstindigt affirsomride men inget sjilvstindigt
bolag. Verksamheten halls tydligt separerad frin konsumentvarumirket Agitator. Agitators
produktionsanliggning dr navet i verksamheten och alla intikter tillfaller Agitator och alla
kostnader birs av Agitator.

Lonsamheten ir tillricklig inom alla delar av verksamheten. Tillvixt i ABC innebir bade 6kad
lénsambhet i sig och bittre utnyttjandegrad av destilleri, lager och buteljeringsanliggning i
Arboga. Genom bittre nyttjandegrad sinks produktionskostnaderna fér Agitators egna
produkter.

Under 2026 har satsningen pa nya produkter och tjinster savil som nya kunder fortsatt. Fokus
skiftas fran bulkforsiljning av lagrad whisky till produktion av private label och bulkférsiljning
av olagrade produkter.

Agitators breddade produktportfélj, med fler spritkategorier, har inneburit att aven ABC kan
erbjuda kunder en storre bredd av produkter. ABC erbjuder det kunden vill ha till det pris
kunden behéver.

Mangifest
WHAT IF THE BEST IS YET TO COME?

We believe the best is yet to come for those bold enough to focus on purpose, not process.
Whatever leads to the best flavour at the right price is the right way.

When others cling to dogmas and outdated conventions, we rely on facts and evidence. In the
distillery, we craft our spirits at low temperatures using a unique vacuum distillation — creating
smooth flavours, consuming less energy, and ultimately creating a better drink.

Tradition has its place. But we rather search endlessly for the best ingredients, the best casks,
and the best way to age a spirit.

We are agitators. Join us as we question the old ways — and keep asking: What if?

Produktionsanliggning

Destilleriet ligger 1 hyrda lokaler i Arboga. Anldggningen ir byggd for skalbarhet och kan
flerdubbla produktionen vid behov. Det finns alltsa stort utrymme fér expansion i
destilleringen.

Inte heller lagringskapaciteten innebdr ndgon begrinsning. Tillgingligt lagerutrymme som
ricker for att kunna utnyttja den fulla destilleringskapaciteten finns i direkt anslutning till
destilleriet. Lagringskapaciteten dr en mycket viktig faktor eftersom nybyggda lagerutrymmen
ar mycket kostnadskrivande.
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Hog produktionseffektivitet. Med endast en destillerioperatdr och tva pannpar dr destilleriet
mycket kostnadseffektivt. Hela produktionsflodet dr mycket effektivt med destillering,
fatfyllning, lagring, fattémning och buteljering i en enda byggnad 1 ett genomtinkt flode.

Klimatsmart. Destilleriet far sin energi fran fjirrvirmenitet dit vi ocksa levererar tillbaka den
virme som vi inte sjdlva kan édteranvinda. Destilleriet 4r ocksa mycket energieffektivt med
avancerad energiitervinning,

Mangsidigt. Destilleriet 4r unikt 1 sitt slag, da det anvinder dubbla pannpar med olika
egenskaper. De dubbla pannparen gor att begransningarna i stil- och smakvariationer dr fa eller
inga. Destilleriet kan alltsa tillverka destillat med mycket stor smakbredd.

Organisation

Personalen i Agitator bestir av elva personer, varav sex stycken pa destilleriet i Arboga och
fem stycken pa huvudkontoret i Stockholm, diribland Nordic Whisky Capitals vd, Hakan
Jarskog.

Resultat
MKR 2025 2024 2023
Nettoomsattning 20,1 24,1 20,5
Varav egna varumdrken 11,5 16,3 10,7
Varav Bulk & Contract 8,6 7,8 9,8
Rorelseresultat 0,7 -6,2 -0,7

Omsittningsminskningen 2025 dr helt hinforlig till minskad f6rsiljning av egna varumirken,
som minskade med 29% jamfort med 2024. Affirsomradet Agitator Bulk & Contract 6kade
torsiljningen med 8%. Forsiljningen av egna varumidrken i Sverige visade den storsta
forsiljningsnedgangen med en minskning pa 34%. Exporten av egna varumirken minskade
med 14%.

Aven om spritforsiljningen pa Systembolaget gick ned med nirmare 3% under 2025 si kan
den storsta orsaken till forséljningstappet i Sverige tillskrivas Agitators byte av distribut6r £6r
den svenska marknaden. Det var ett byte som inte f6ll vil ut och bolaget har i bérjan av 2026
tagit Gver den svenska distributionen i egen regi.

Tack vare stora besparingar lyckades Agitator 2025, trots forsiljningstappet, for forsta gangen
visa ett positivt rorelseresultat.

Forsiljningen hittills under 2026 ar kraftigt ned men dr hittills under kvartal 3 visentligt hbgre
an under kvartal 2. Under perioden 1 januari till 31 augusti 2026 var férsiljningen 7,5 miljoner
kronor, varav 4,4 miljoner fran eget varumirke och 3,1 fran ABC.

Den ldga forsiljningen av egna varumirken hittills under 2026 beror till allra stérsta delen pa
effekter relaterade till var fore detta svenska distributér. Bade det faktum att forsiljningen pa
Systembolaget sjonk kraftigt under distributorens tid och att distributdren hittills under édret
har salt de flesta av Agitators produkter fran det stora lager man hade nir Agitator sjilv tog
over distributionen 1 Sverige den fOrsta mars. Agitator har alltsa inte salt till ndgon, varken till
en distributor eller till Systembolaget, annat dn ett litet antal artiklar som togs éver fran
distributéren den forsta mars. Det dr den Overligset viktigaste anledningen till den extremt
laga forsiljningen av egna varumirken.

Den andra viktiga anledningen ér kriget i Ukraina. Wine Hunters (WH) 1 Ukraina dr Agitators
Overligset storsta exportkund, och vixande. Efter en rekordorder det forsta kvartalet
aviserades en dnnu stérre order under det andra kvartalet. I juni drabbades dock WH av en
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tragisk katastrof nir deras huvudlager totalférstérdes vid ett av Rysslands bombanfall.
Leveransen frin Agitator férsenades och halverades, men har nu skickats.

Det tredje kvartalet 2026 har hittills varit positivt. Mycket av det som inte levererades under
andra kvartalet har levererats under det tredje.

Agitator har tagit 6ver distributionen i Sverige av ett antal produkter under kvartal 3. Det
innebdr att bolaget nu sjilva levererar till Systembolaget. Den ldga forsiljningen fran 2025
kimpar dock bolaget fortfarande med men bade under juni och juli har i princip alla produkter
visat en stigande forsiljning pa Systembolaget.

For ABC har det tredje kvartalet varit hektiskt, till skillnad fran tidigare under aret. Inte minst
har den forsta containern av Arctic Vodka till USA levererats. Helt ovintat kom bestillningen
pé ytterligare en container av Arctic samma dag som den foérsta ordern levererades.

Svensk Whiskyfinansiering AB

Svensk Whiskyfinansiering AB (SWT) ir ett heldgt dotterbolag till Nordic Whisky Capital och
har skapats for att finansiera mognadslagret i Agitator Distillery.

SWF ger ut obligationsldn och lanar sedan obligationslikviden vidare till Agitator. Langivarna
har sidkerhet genom pant i aktierna i SWF. SWF har sidkerhet for lan till Agitator i Agitators
lager av whisky genom sikerhetséverlitelse enligt Los6reképslagen.

Tre obligationslan har emitterats pd sammanlagt 43 miljoner kronor. De tvd forsta linen pd
totalt 25,5 miljoner kronor har iterbetalats. Det tredje lanet, pa 17,5 miljoner kronor, forfaller
till betalning 1 september 2027.
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FINANSIELL INFORMATION

Nedanstiende finansiella information dr baserad pa Nordic Whisky Capitals reviderade
arsredovisning for 2024 och 2025. Arsredovisningar for 2023 och tidigare finns att ladda ned
pé Bolagets hemsida, www.nordicwhisky.se.

Koncernresultatrakningar i sammandrag, Nordic Whisky Capital (tkr)

2025 2024
Nettoomsattning 20091 24132
Summa rorelseintakter 24558 30 707
Rorelsens kostnader -24 947 -38 210
Rorelseresultat -389 -7 503
Finansiella poster -6 659 -5748
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -5948 -10903

Koncernbalansrdkningar i sammandrag, Nordic Whisky Capital (tkr)

2025-12-31 2024-12-31

TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 135 60
Materiella anldggningstillgangar 38 244 40 853
Finansiella anldggningstillgangar 10 290 9185
Summa anléggningstillgangar 48 669 50 098
Varulager 57 191 51789
Ovriga omsattningstillgdngar 4597 14 892
Summa omsattningstillgangar 61788 66 681
SUMMA TILLGANGAR 110 457 116 779

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 10 480 16 428
Langfristiga skulder 68 197 56 994
Kortfristiga skulder 31780 43 357

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 110 457 116 779
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STYRELSE OCH REVISOR

Styrelse

Nordic Whisky Capitals styrelse bestir av fyra styrelseledamdter utan suppleanter.
Styrelseledamdéterna dr valda £6r tiden till och med arsstimman 2027. Styrelsen bestir av de
tyra grundarna. Innehav avser bade eget innehav och genom bolag 2025-12-31.

ANDERS LARSSON

Styrelseordférande sedan 2012
Styrelseledamot sedan 2007

Fodd: 1964

Innehav: 255 000 A-aktier, 362 548 B-aktier

Medgrundare av Nordic Whisky Capital.

Anders ir civilekonom med stor erfarenhet av finansiering och foretagséverlatelser. Han dr vd
tor Svensk Hypotekspension och har tidigare varit vice vd och finansdirektér f6r FastPartner
och Ruric. Han var 2013 till 2014 styrelseordférande i Box Destilleri AB.

TOMAS JANSON

Styrelseledamot sedan 2007
Styrelseordférande 2007-2012

Fodd: 1963

Innehav: 310 000 A-aktier, 955 452 B-aktier

Medgrundare av Nordic Whisky Capital.

Tomas har éver 30 ars erfarenhet inom business controlling. Sedan 2018 CFO pa Omnicom
Media Group AB och dessférinnan 20 4r som CFO pa Discovery Networks Sweden AB.

LARS RAGNA

Styrelseledamot sedan 2008

Fodd: 1963

Innehav: 155 000 A-aktier, 544 055 B-aktier

Medgrundare av Nordic Whisky Capital.

Lars ir civilekonom med mangirig erfarenhet av marknadsforing, varumirken och forsiljning.
Efter nirmare femton 4r med marknadsansvar pa en rad tillverkande féretag, tio ar som vd for
en egen reklambyrd och fyra dr som vd inom MTG-koncernen arbetar han idag som
strategikonsult och entreprendr.

HAKAN JARSKOG

Styrelseledamot och vd sedan 2007

Fodd: 1962

Innehav: 310 000 A-aktier, 3 501 254 B-aktier

Medgrundare av Nordic Whisky Capital.

Hakan dr civilekonom med bakgrund som revisor och konsult inom smaforetagsutveckling
och finansiell styrning och kontroll. Han arbetar sedan bolaget grundades 2007 som vd for
Nordic Whisky Capital. Han satt under aren 2009 till 2013 i styrelsen f6r Box Destilleri AB,
fran 2011 som styrelsens ordférande.
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Revisor

Cedra Sverige AB, med Andreas Larsson som huvudansvarig revisor, ir revisorer i Nordic
Whisky Capital, Svensk Whiskyfinansiering AB och i Agitator Distillery AB.
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AKTIE OCH AGARE

Totalt aktiekapital fore féretradesemissionen, dr 19 087 132 kronor férdelat pa 1 030 000 aktier
av serie A och 18 057 132 aktier av serie B. Aktiernas kvotvirde dr 1 krona per aktie. En aktie
av serie A ger ritt till tio rGster och en aktie av serie B ger ritt till en r&st. Aktierna dr kontoférda
av BEuroclear Sweden AB.

Sedan Bolaget bildades har aktiekapitalet férandrats enligt nedanstdende tabell:

. Kvot- Foérandringav  Totalt antal varav varav serie Okning av Totalt

Ar Transaktion virde  antal aktier aktier serie A B aktiekapitalet  aktiekapital
2007 Bolagets bildande 1 500 000 500 000 500 000 0 500 000 500 000
2008 Nyemission 1 360 000 860 000 860 000 0 360 000 860 000
2009 Nyemission 1 90 000 950 000 950 000 0 90 000 950 000
2010 Nyemission 1 1580 000 2530000 1030000 1500 000 1580 000 2530000
2011 Nyemission 1 1487750 4017 750 1030000 2987 750 1487750 4017 750
2012 Nyemission 1 1912 000 5929 750 1030000 4899 750 1912 000 5929750
2014 Nyemission 1 1413 662 7343412 1030000 6313412 1413 662 7343412
2015 Nyemission 1 2447 804 9791216 1030000 8761216 2447 804 9791216
2017 Apportemission 1 2199 600 11990 816 1030000 10960816 2199 600 11990 816
2017 Nyemission 1 2487118 14 477 934 1030000 13447934 2487118 14 477 934
2019 Nyemission 1 2068 276 16 546 210 1030000 15516210 2068 276 16 546 210
2019 Nyemission 1 1181872 17 728 082 1030000 16698 082 1181872 17 728 082
2020 Apportemission 1 160 618 17 888 700 1030000 16858 700 160 618 17 888 700
2022 Nyemission 1 542 081 18430781 1030000 17 400 781 542 081 18430781
2024 Nyemission 1 656 351 19087 132 1030000 18057 132 656 351 19087 132

Aktiehandel

Nordic Whisky Capitals B-aktie ir ansluten f6r handel hos Acumeo.

Senaste avslut 2025 gjordes pa 7,50 kronor.

Monitor Capital Markets bedriver telefonmikleri i Nordic Whisky Capitals aktie.

Handeln ir begrinsad.
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Konvertibla Idn och optionsr&tter

Utestiaende konvertibla lan:

Personalkonvertibel 2021 pa totalt 1400 000 kronor med en konverteringskurs pa 10,00
kronor. Forfallodag dr den 7 juni 2027.

Konvertibelt 1an 2023 pa totalt 9 230 000 kronor med en konverteringskurs pd 5,50 kronor.
Forfallodag ér den 8 juni 2029.

Konvertibelt lin 2025 pa totalt 13 050 000 kronor med en konverteringskurs pa 5,50 kronor.
Forfallodag dr den 22 juni 2028.

Utestaende optionsritter:

450 000 teckningsoptioner emitterade 2024, kopplade till obligationsldn nr 3 i dotterféretaget
Svensk Whiskyfinansiering AB. Varje teckningsoption berittigar till att teckna en ny aktie av
serie B i Nordic Whisky Capital AB, till kursen 8 kronor per aktie, vid obligationsldnets
torfallodag den 23 september 2027.

Agarférhdllanden

De fyra A-aktiedgarna Hdkan Jarskog (genom bolag), Tomas Janson, Anders Larsson (privat
och genom bolag) och Lars Ragnd (genom bolag) utgdr styrelsen i bolaget. Storre dgare ér
ocksa Svante Wedman (genom AB Gespann) och Andreas Nordstrom.

Bolaget har cirka 330 stycken aktiedgare.

Tabellen nedan visar aktieférdelningen enligt den offentliga aktieboken den 30 december 2025.

Agare A-aktier B-aktier Kapital % Roster %
Hakan Jarskog (genom bolag) 310000 3501254 20 23
AB Gespann - 3129442 16 11
Andreas Nordstrom - 2779671 15 10
Tomas Janson 310 000 955 452 7 14
Ulf Bojner - 890 349 5 3
Lars Ragna (genom bolag) 155 000 544 055 4 8
Anders Larsson (privat och bolag) 255 000 362 548 3 10
Oskar Bruno - 555 555 3 2
Ovriga - 5275 451 27 19
Summa 1030 000 18 057 132 100 100

Styrelseledamoters och anstalldas dgande

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare 1 bade Nordic Whisky Capital och i
dotterbolaget Agitator Distillery dger aktier i Nordic Whisky Capital.
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RISKFAKTORER

Nedan anges nédgra av de riskfaktorer som kan fa betydelse f6r Nordic Whisky Capitals
framtida utveckling. Riskfaktorerna ir inte sammanstillda i ordning efter betydelse eller
potentiell ekonomisk inverkan pa Bolaget. De skall inte heller ses som uttdmmande utan utgér
endast exempel.

Beskrivningar av Nordic Whisky Capitals verksamhet och marknadsférutsittningar och deras
inverkan pa Bolagets ekonomiska utsikter dr baserade pa Bolagets egna bedomningar. Bolaget
kan paverka eller motverka vissa riskfaktorer hinforliga till den 16pande verksamheten, medan
andra riskfaktorer kan ligga helt eller delvis utanfér Bolagets kontroll.

Agande av aktier ir per definition alltid férenat med risk och innehavare av aktier i Nordic
Whisky Capital uppmanas dirfér att, utdver den information som limnas i detta
Memorandum, géra sin egen beddmning av nedan nimnda och andra potentiella riskfaktorers
betydelse f6r Bolagets verksamhet och framtida utveckling,

Vardepappersrelaterade risker

Investeringar i aktier dr riskfyllda. Aktiers virde kan stiga savil som sjunka. Inga garantier kan
limnas fOr att en investerare kommer att fa tillbaka investerat kapital. Nordic Whisky Capitals
B-aktie handlas genom Acumeo. Inga garantier kan limnas f6r aktiens likviditet vilket kan
medféra svirigheter att képa eller silja aktier. Ingen utdelning har hittills limnats av Nordic
Whisky Capital och det finns inga garantier fOr att utdelning kommer att kunna limnas i
framtiden.

Marknadsrisker

Nordic Whisky Capital dr exponerat f6r marknads- och konjunkturrisker. Virdet pa Bolagets
aktie kan komma att paverkas negativt av forindringar pa marknaden eller av foérsimrad
konjunktur.

Beroende av nyckelpersoner

Nordic Whisky Capital dr beroende av nyckelpersoner. Férlust av nyckelmedarbetare kommer
att utsitta foretaget for pafrestningar, vilka kan leda till negativa effekter i Bolagets utveckling.
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