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PERIODEN I KORTHET

Denna delarsrapport avser koncernen med Nordic
Whisky Capital AB som moderbolag.

Resultatet i korthet

2023 2022 2021
jan-juni jan-juni jan-juni
Nettoomséttning, MSEK 11,9 9,0 4,8
Omséttningstillvéxt 32% 88%
Rorelseresultat MSEK 0,7 0,3 0,9
Rorelsemarginal 6% 3% 19%
Resultat efter fin. poster MSEK -1,5 -1,4 -0,5
Resultatet avser koncernen, som bestar av

moderbolaget Nordic Whisky Capital AB, de tva helagda
dotterbolagen Agitator Whiskymakare AB och Svensk
Whiskyfinansiering AB samt ett helagt vilande
dotterbolag.

Den nuvarande rorelsemarginalen &r pa lang sikt langt
ifran tillfredsstéllande. Den laga marginalen beror dock
till stérre del pa att marknads- och administrations-
kostnaderna i Agitator Whiskymakare ar
dimensionerade for fortsatt tillvaxt.

Ytterligare tva faktorer till den ofillfredsstallande
rorelsemarginalen ar fortsatt hoga priser, framst pa
flaskor, korkar och annat férpackningsmaterial, samt
produktmixen i andra kvartalets forséljning, dar
produkter med lagre bruttomarginal stod fér en relativt
stor andel av forsaljningen.

Det finns goda forutsattningar for forbattrad
rérelsemarginal genom 6kad férsaljning, forsiktigt héjda
priser, sénkta produktionskostnader och en annorlunda
produktmix.

Agitator Whiskymakare AB

Agitator Whiskymakare &r ett heldgt dotterbolag till
Nordic Whisky Capital. Whisky produceras sedan 2018
i ett tekniskt avancerat destilleri i Arboga med mycket
liten miljopaverkan.

Agitator whisky lanserades i Sverige i november 2021.
Under det forsta halvaret 2022 fortsatte lanseringarna
och alla fyra standardprodukter &r nu lanserade i
Sverige.

Dessutom lanseras regelbundet tillfélliga produkter,
framst i serierna Argument, Evidens och Partner. Under
det forsta halvaret 2023 har tre tillfalliga produkter
lanserats. Under andra halvaret kommer fyra tillfalliga
produkter lanseras.

I mars tilltrédde Agitators nya vd, Oskar Kalmaru. Han
har stor erfarenhet av varumarkesuppbyggnad och
varuméarkeskommunikation och vd-bytet kommer
innebéra storre fokus pa dessa tva omraden.

Forutom fokus pa varumarkesarbete ar internationella
lanseringar hogt prioriterat. Exportsatsningen kommer
gobras genom olika kanaler pa olika marknader.

| slutet av perioden tecknades distributionsavtal for tre
exportmarknader. Fler marknader férvéntas under
resten av aret.

Craft Spirit Services

Craft Spirit Services erbjuder produkter och tjanster till
professionella kunder. Det &r ett sjalvsténdigt affars-
omrade men inget sjalvstandigt bolag. Alla intakter
tillfaller Agitator och alla kostnader bars av Agitator.

Under det forsta halvaret 2023 ¢kade Craft Spirit
Services forséljning kraftigt, jamfért med samma
period 2022, till 5,8 miljoner (1,9 miljoner). Den
viktigaste  anledningen & en O6kning av
exportforsaljning i bulk. Var beddémning é&r att dkningen
i bulkforsaljning kommer vara bestaende.

Lénsamheten ar god inom alla delar av den héar
verksamheten. Béast &r l6nsamheten for kontrakts-
tillverkning av buteljerad whisky. Lénsamheten for
bulkférsaljning &r lagre.

Planen & att bade bulkforsaljning och
kontraktstillverkning ska véxa, bade for I6nsamheten i
sig och for battre nyttjandegrad av destilleriet i Arboga.
Genom battre nyttjandegrad s&nks produktions-
kostnaderna for Agitators egna produkter.

Svensk Whiskyfinansiering AB

2023 2022
30/6 30/6
Utestaende obligationslan, MSEK 15,0 25,5
Utlaning till Agitator, MSEK 14,2 24,9

Svensk Whiskyfinansiering AB (SWF) é&r ett
dotterbolag till Nordic Whisky Capital och har skapats
féor att finansiera produktion och uppbyggnad av
mognadslager i Agitator Whiskymakare.

SWF ger ut obligationslan och lanar sedan
obligationslikviden vidare till Agitator. Langivarna har
sakerhet genom pant i aktierna i SWF. SWF har
sakerhet for lan till Agitator i Agitators lager av whisky
genom sékerhetsoverlatelse enligt Los6rekopslagen.
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Under det forsta halvaret 2023 aterbetalades det forsta
obligationslanet pa 10,5 miljoner kronor.
Aterbetalningen finansierades genom att Agitator
Whiskymakare ¢kade sina banklan och aterkopte den
whisky som tidigare  Overlatits  till  Svensk
Whiskyfinansiering som sakerhetsoverlatelse.

SWF:s obligationsprogram har en sammanlagd
maximal lanevolym pa 50 miljioner kronor, varav 25,5
miljoner kronor &r utnyttjad.

Handel pa Pepins
Nordic Whisky Capitals B-aktie ar ansluten fér handel

hos Pepins Group. Handel sker regelbundet en gang
per manad.

Aktien har under det forsta halvaret 2023 handlats som
lagst till 9,00 kronor och som hdgst till 9,60 kronor,
senast i juni till 9,00 kronor.

Vasentliga handelser efter perioden

Bolaget genomférde i juli en riktad emission av
konvertibler pa totalt cirka 9,2 miljoner kronor.
Konvertibeln forfaller 2026.

Agitator Whiskymakare har tecknat distributions-
avtal for ytterligare en exportmarknad.
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RESULTATRAKNING

KONCERNEN
TSEK
2023 2022
jan - jun jan - jun

RORELSEINTAKTER

Nettoomséttning 11 911 9014
Foérandring i lager av produkter i arbete och fardigvaror 1531 5726
Ovriga intékter 89 28
Summa rérelseintékter 13 531 14 768
RORELSEKOSTNADER

Réavaror och férnddenheter -3 384 -5 800
Ovriga externa kostnader -4 105 -4 340
Personalkostnader -3818 -3 006
Av- och nedskrivning av materiella anlaggningstillgangar -1 531 -1 348
Summa rérelsekostnader -12 838 -14 494
Rorelseresultat 693 274
FINANSIELLA POSTER

Finansiella intékter - 19
Finansiella kostnader -2 147 -1 661
Summa finansiella poster -2147 -1 642
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -1 454 -1 368
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BALANSRAKNING

KONCERNEN
TSEK
2023-06-30 2022-06-30

TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR 46 520 52 008
OMSATTNINGSTILLGANGAR 50 189 46 690
SUMMA TILLGANGAR 96 709 98 698
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL 26 431 33 346
LANGFRISTIGA SKULDER 50 659 50 641
KORTFRISTIGA SKULDER 19619 14 711
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 96 709 98 698

Denna rapport har inte varit féremal fér granskning av bolagets revisor.
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