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PERIODEN I KORTHET

Denna delarsrapport avser koncernen med Nordic
Whisky Capital AB som moderbolag. Detta &r forsta
gangen koncernen uppréttar koncernredovisning varfor
jamférelser med tidigare rapporter blir missvisande.

Resultatet i korthet

2022 2021
jan-juni jan-juni
Nettoomséttning, MSEK 9,0 4.8
Omeséttningstillvéxt 88%
Rérelseresultat 0,3 0,9
Rérelsemarginal 3% 19%
Resultat efter fin. poster MSEK -1,4 -0,5
Resultatet avser koncernen, som bestar av

moderbolaget Nordic Whisky Capital AB, de tva helagda
dotterbolagen Agitator Whiskymakare AB och Svensk
Whiskyfinansiering AB samt ett helagt vilande
dotterbolag.

Rérelsemarginalen har delvis pressats av 6kade priser,
framst pa flaskor, korkar och annat forpacknings-
material. Den sjunkande rérelsemarginalen beror dock
till stérre del pa 6kade marknads- och administrations-
kostnader i samband med lansering av fler produkter
och kapacitetsuppbyggnad fér fortsatt tillvaxt.

Agitator Whiskymakare AB

Agitator Whiskymakare &r ett heldgt dotterbolag till
Nordic Whisky Capital. Whisky produceras sedan 2018
i ett tekniskt avancerat destilleri i Arboga med mycket
liten miljopaverkan.

Agitator whisky lanserades i Sverige i november 2021.
Under det forsta halvaret 2022 fortsatte lanseringarna
och alla fyra standardprodukter &r nu lanserade i
Sverige. Single Malt Whisky lanserades 2021, Single
Malt Whisky ROk under varen och slutligen Blended
Whisky och Blind Seal Rye Whiskey i juni.

Dessutom har ett antal tillfdlliga produkter lanserats,
framst i Argument-serien. Argument Kastanj i november
2021 och Argument Smaéfat under varen 2022.

| bdrjan av 2022 lanserades Agitator i Norge och Finland
efter vinster i upphandlingar p& monopolen i bada
landerna.

De fyra standardprodukterna ska nu etableras i
Systembolagets fasta sortiment i s& manga butiker som
mojligt. Det ar en lang process som stracker sig Gver
flera ar och som kommer innebdra bade med- och
motgangar.

Resultatet hittills ar att Agitator Single Malt Whisky
under det forsta halvaret 2022 var den, i liter, nast bast
séliande svenska maltwhiskyn pa Systembolaget.
Agitators totala marknadsandel av svensk whisky pa
Systembolaget var under samma tid drygt 20%, aven
det innebar att varumarket var marknadstvaa. Sedan
lanseringen i juni, har Agitator Blended Whisky varit
den bést saljande svenska whiskyn pa Systembolaget.

Forsaljningsframgangarna &r naturligtvis positiva men
malsattningen ar hogre an sa. Insatserna ska okas for
att varuméarket ska fortsatta véxa. Okade
marknadsforingsinsatser  och  forstarkning av
bemanningen &r planerat for andra halvaret 2022.

Harnast star ocksa fler utlandslanseringar pa tur.
Agitator finns redan i Norge och Finland men lansering
pa ett antal nya marknader vantar nu, kanske nagon
marknad redan under hésten 2022, annars under
forsta halvaret 2023.

Craft Spirit Services

Craft Spirit Services erbjuder produkter och tjanster till
professionella kunder. Det &r ett sjalvsténdigt affars-
omrade men inget sjalvstandigt bolag. Alla intakter
tillfaller Agitator och alla kostnader bars av Agitator.

Under det forsta halvaret 2022 minskade Craft Spirit
Services forsaljning, jamfért med samma period 2021,
til 1,9 miljoner (4,8 miljoner). Den viktigaste
anledningen &r en stor order av engangskaraktar 2021
men ocksa en omstallning fran manga sma kunder till
farre stora. Storre affarer tar langre tid att slutféra men
I6nsamheten Okar.

Lénsamheten ar god inom alla delar av den héar
verksamheten. Planen &r att kontrakistillverkning, som
ar en del av Craft Spirit Services, ska vaxa, bade for
I6nsamheten i sig och fér batire utnyttjandegrad av
destilleriet i Arboga. Genom battre utnyttjandegrad
sanks produktionskostnaderna for Agitators egna
produkter.

Svensk Whiskyfinansiering AB

2022 2021
30/6 30/6
Utestaende obligationslan, MSEK 25,5 25,5
Utlaning till Agitator, MSEK 24,9 16,6

Svensk Whiskyfinansiering AB (SWF) &r ett
dotterbolag till Nordic Whisky Capital och har skapats
fér att finansiera produktion och uppbyggnad av
mognadslager i Agitator Whiskymakare.
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SWF ger ut obligationslan och lanar sedan
obligationslikviden vidare till Agitator. Langivarna har
sakerhet genom pant i aktierna i SWF. SWF har
sakerhet for 1an till Agitator i Agitators lager av whisky
genom séakerhetsoverlatelse enligt Losérekopslagen.

SWF:s obligationsprogram har en sammanlagd
maximal lanevolym pa 50 miljioner kronor, varav 25,5
miljoner kronor &r utnyttjad.

Handel pa Pepins
Nordic Whisky Capitals B-aktie handlades pa
Alternativa Listan hos Pepins fram till och med
december 2021. Under 2022 har all handel pa Pepins
varit stangd i avvaktan pa ett nytt ftillstand fran
Finansinspektionen.

| oktober 2022 aterupptas handeln pa Pepins och
bolagets B-aktie kommer d& aterigen att handlas dar.

Véasentliga hédndelser efter perioden

Bolaget genomférde i september en
foretrddesemission som o&vertecknades. Bolaget
tillférdes darigenom cirka 4,9 miljoner kronor fére
emissionskostnader. Av det totala emissions-
beloppet tecknades 83 procent med stbéd av
teckningsratter och 17 procent utan stéd av
teckningsratter.

Agitator Whiskymakare har wvunnit en ny
upphandling pa Alko, finska motsvarigheten ftill
Systembolaget. | januari 2023 lanseras Argument
Kastanj pa den finska marknaden. Den finns pa
hyllan i fyra manader varefter den, vid stor
efterfragan fran konsumenter, kan ha kvalificerat
sig for en permanent plats.

Agitator har ocksa vunnit tre upphandlingar till
Systembolagets tillfalliga sortiment med lansering
varen 2023. Den forsta ar en whisky i en ny
exklusiv serie vid namn Evidens samt tva produkter
som kommer att inga i Argumentserien.
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RESULTATRAKNING

KONCERNEN
TSEK
2022 2021
jan - jun jan - jun

RORELSEINTAKTER

Nettoomséttning 9014 4750
Foréndring i lager av produkter i arbete och fardigvaror 5726 6613
Ovriga intékter 28 20
Summa rérelseintéakter 14768 11 383
RORELSEKOSTNADER

Réavaror och fornédenheter -5 800 -4 213
Ovriga externa kostnader -4 340 -3 308
Personalkostnader -3 006 -1647
Av- och nedskrivning av materiella anlaggningstillgangar -1 348 -1 298
Summa rérelsekostnader -14 494 -10 466
Rorelseresultat 274 917
FINANSIELLA POSTER

Finansiella intakter 19 -
Finansiella kostnader -1 661 -1455
Summa finansiella poster -1 642 -1 455
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -1 368 -538
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BALANSRAKNING

KONCERNEN
TSEK
2022-06-30 2021-12-31

TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR 52 008 51 415
OMSATTNINGSTILLGANGAR 46 690 42 278
SUMMA TILLGANGAR 98 698 93 693
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL 33346 34714
LANGFRISTIGA SKULDER 50 641 46 593
KORTFRISTIGA SKULDER 14 711 12 386
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 98 698 93 693

Denna rapport har inte varit foremal fér granskning av bolagets revisor.
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